SPECIALPLACEMENTS

Ces fonds qui ont b

Sicav. C'est rare.
Mais des gérants
affichent encore
des performances
positives.

PAR ERIC LEROUX

epuisaoit, lesgérantsdefonds

collectifs{sicav et FCP)nesont

pas a la féte. Nombre d'entre
eux ontvuleurs fonds perdre zoou
25 % de leur valeur, dans le sillage
duCAC 40.Certainsont néanmoins
limité les dégats en contenant la
baisse a 10% et quelques-uns ont
réussi a tirer brillamment leur
épingle du jeu en ne perdant pas
d'argent, voire, pour une petite
poignée, enengagnant! Unrésultat
incroyable quand tout ou presque
g'effondre...

Des secteurs abrités. Quel-
ques rescapés de la crise n'ont pas
de mérite particulier: ils inves-
tissent dans des secteurs ayant
progresse.

\

C'estlecasdes gér@%ﬂh]iga-
tions européennes qui ont bénéfi-
cié de la baisse des taux. La valeur
de leurs fonds a toutefois pour la
plupartaugmentéde moinsde 1%
surce mois, et leurs performances
depuisledébutdel'annéesont plu-
tot ternes,avec desgainsinférieurs
a 2%, selon les données fournies
parlasociété Quantalys,spécialiste
de 'analyse des fonds. C'est plus
net pour les gérants de sicav oret
matieres premieres(+ 4,43 %), qui
ont profité desinquiétudessurles
marchés financiers.

Des techniques contrarian-
tes. D'autres gérants se singu-
larisent par leur gestion. Dans
les obligations européennes, par
exemple, c'est Lazard Freres Ges-
tion. Son fonds Objectif Rende-
ment C a progressé de 5,99% en
aoiit. « Nous investissons a oo %
dans les Etats de la zone euro, avec
un positionnement agressif, puisque
nous privilégions largement les pays
consideres comme a risque, a Pexcep-
tion de la Grece», explique Benja-
min Le Roux, coresponsable de la
gestion «taux». « Espagne, Italie,
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Performants.

Une poignée de fonds
collectifs ont réussi a
ne pas perdre d'argent
depuis aodt, voire

d en gagner !

Le charme

du Maroc
Preuve que la diver-
sification a du bon
pendant que les
marchés chutaient
de par le monde,

il existait un petit
coin de tranguillité,
le Maroc, FCom Ac-
tions Maroc et Atlas
Maroc, par exem-
ple, ont progresse
en aoit de respec
tivement 4,9 Yo el
1.2 %. A l'inverse,
micux valait se tenir
al'ecart de la Tur-
quie ou de la Rus
sie, o les fonds ont
perdu prés de 20 %,
et assez loin des -
gres d'Asie, qui ont
abandonné plus de
10 % mEL

jen passé I’éte

Irlande ou Fortugal forment un gros
morceau du portefeuille.» Et Benja-
min Le Roux d'expliquer: « Notre
fonds est atypique, avee un risque
presque égal a celui des actions. Nous
menons une stratégie a long terme, qui
vise a profiter de la convergence des
tawwx desemprunts d’Etaten Europe. »
Paradoxe de la gestion: c’est un
autre fonds de Lazard, Objectif
Capital Fi, qui enregistre la pire
performance de cette catégoriesur
la méme période, avec une perte
de 12 %. Normal, ce dernier inves-
tit uniquement sur les émissions
financieres (empruntssubordon-
nés des banques), qui ont perdu
jusqu'a 50% de valeur pendant
cette crise de confiance.

Bourse opportuniste. Pour les
fonds d'actions francaises, iln'y a
pas eu de miracle: aucun n'a pro-
gressé et lamoyenne esten berne
de 11 %. Dans le meilleur des cas,
la perte a été limitée, comme pour
le fonds Dorval Manageurs, de
Dorval Finance, quin'aabandonné
en aoht que 3,2 %. « Nous n'avions
aucune valeur financiere en porte-
feuille et nous sommes investis dans
des sectewrs défensifs, se réjouit Louis
Bert, undesesdeux cogérants. Nos
processus de gestion reposenten partie
sur Panalyse macroéconomique et la
solution retenue pour la Gréce nous a
faiteraindre lacontagion. » Le fonds
affiche néanmoins une perte de
20% depuis le début de I'année,
Si les fonds actions européennes
ont enregistré les mémes perfor-
mances grisatres, il en existe un
quise distingue nettement: Prim
KappaStocks, de Prim'Finance,
dontlavaleuraprogressé deg,z %
durantaott! A cheval entre lages-
tion classiqueetla gestionalterna-
tive, il a développé une approche
originale : « Lorsque lesmarchéssont
haussiers, notre gestion vise a répli-
quer la hausse des indices, car rares
sont les gerants qui parviennent a faire
mieux,explique Médéricde mmm =
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