18

Fonds d’investissement

MoneyWeek | N° 109 du 2 au 8 décembre 2010

Investissez sur ce marche emergent

a votre porte

Une diversification parmi vos investissements
dans les pays émergents. Voila comment
Reda El Alj, gérant du fonds FCOM Actions
Maroc, définit le marché marocain.

Trop souvent oublié, le Maroc présente pour-
tant "avantage d’étre proche de chez nous
— contrairement aux autres pays émergents —
et présente de bonnes perspectives d’avenir.
Au cours de ces derniéres années, la situation
économique marocaine a fortement évolué,
apportant des fondations stables a la crois-
sance. Les années 1980, qui affichaient une
dette record représentant 100 % du PIB et une
inflation de 12 %, sont désormais loin, grice
a d'importantes réformes. A présent, la dette
publique ne pese plus qu’environ 45 % du PIB
etl'inflation est maitrisée, a 2 %. « Le Maroc
est éligible aux criteres de Maastricht, qui
ne sont pourtant plus respectés par nombre
de pays membres de I'Union européenne »,
souligne ainsi Reda El Alj.

Un pays qui se veut géré

comme une entreprise

Surtout, se placer sur ce marché aujourd’hui,
c’est se préparer a profiter de tous les inves-
tissements que le gouvernement a prévu de
faire au cours de cinq prochaines années. Pas
moins de 100 Mds$ devraient étre injectés
dans divers secteurs d’activité. Ces investis-
sements sont réglés par des plans, et Reda
El Alj explique que le pays est géré comme une
entreprise : « Tous les plans sont mis en place
de manieére tripartite, entre le gouvernement,
les entreprises dut secteur prive et de grands
cabinets de conseil. lls font ensuite I'objet
d'un bilan annuel, qui est rendu public. »
Implication du secteur privé, évaluation et
transparence, voila comment I'économie
marocaine entend fonctionner,

Le Maroc ouvre la voie a de nouveaux investissements

De plus, les entreprises marocaines profitent
de divers avantages et sources de croissance.
a leur proximité avec I'Europe, ce qui leur
permet de la fournir en quelques jours seule-
ment — contrairement a d’autres pays comme
la Chine. Le gouvernement a compris cet
avantage stratégique. Il encourage I'implan-
tation d’industries sur son sol et offshoring
(par exemple, 'implantation de plates-formes
téléphoniques de sociétés occidentales).

Pour accroitre son attractivité, il compte aussi
beaucoup sur son projet de Tanger Med, un
vaste port avec une zone industrielle, dont la
taille sera huit fois plus importante que celle
du port de Marseille. Le pouvoir politique a
également choisi de miser sur un tourisme
haut de gamme, créateur de revenus, ainsi que
sur I'agriculture. Cette derniére reste encore
peu mécanisée et mal irriguée, éclatée entre
des producteurs indépendants. De grands

Anticipez I’essor de la Bourse marocaine

»> Au 22 novembre, depuis sa creation,
le 28 janvier 2008, le fonds a realise une
performance de 17,69 %, faisant mieux
que son indice de référence, le Masi

[+ 12,66 %], et dépassant sensiblement
la performance de lindice européen

[+ 3,96 %). Reda EL Alj explique que,

d'ici cing ans, deux fois plus de sociétés
marocaines devraient étre cotées. Se
placer maintenant sur le marché marocain,
c'est anticiper cette croissance. LL
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acteurs sont toutefois en train d’émerger et
vont faciliter I'accés des produits agricoles
marocains sur le marché européen.

Batiment, technologies et banques :

un trio classique

Le résultat de ces efforts se traduit par un
phénomene connu dans les pays émergents :
I’essor d’une classe moyenne, qui profite de
la création de ces nouveaux emplois et du
développement de certaines activités.

Certte classe moyenne, dont les revenus
augmentent, consomme, s’habille, se loge...
Pas étonnant, donc, que I'immobilier soit
un des secteurs préférés de Reda El Alj, en
particulier le logement social. Actuellement,
on estime les besoins a 102 millions d’unités
de logements sociaux. Or, pour I'instant,
le pays n’est capable d’en construire que
120 000 par an. Le fonds est donc placé sur
des entreprises du batiment qui profitent de
cet essor immobilier, comme Douja Prom
Addoha, premier opérateur immobilier coté a
la Bourse de Casablanca. Fortement li¢ a I'ac-
tivité immobiliére, le secteur des matériaux de
base constitue une allocation importante du
portefeuille. Le fonds a, par exemple, choisi
d’investir dans Holcim Maroc, société qui
fabrique du ciment.

En allocation numéro deux, on trouve
les technologies de I'information, FCOM
Actions Maroc ayant, par exemple, choisi une
société telle que Hightech Payment Systems,
qui propose des solutions de paiement élec-
troniques.

Enfin, le secteur qui compose la moitié du
portefeuille est celui de la finance et des
banques, dont la santé est bien meilleure que
celle de nos érablissements européens. Les
banques marocaines, qui n’avaient aupara-
vant que des activités nationales, sont restées
a I’écart des produits toxiques, a 'origine de la
crise. La banque centrale du pays a gagné en
force, et les établissements sont aujourd’hui
sains, en phase avec les exigences de Bale I
et 11 et de Solvency II. Le fonds est ainsi placé
sur la Banque centrale populaire.

A la Bourse de Casablanca, 77 valeurs sont
cotées, mais il reste difficile pour un parti-
culier de sy placer directement. Afin de
permettre un accés a ce marché émergent
a fort potentiel mais encore peu accessible,
FinanceCom propose donc ce fonds actions
Maroc, de droit frangais, libellé en euro et
géré par délégation par le premier gérant de
fonds actions du Maroc, RMA Capital, qui
pese 4 Mds€. Ingrid Labuzan




