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| FONDS DIVERSIFIES

FinanceCom et Pastel s’associent
pour lancer un fonds flexible

La nouvelle société FinanceCom Asset Management lance Intrinségue
Flexible, un OPCVM élaboré a partir d’'un fonds de Pastel et Associés.
Lexposition du produit aux actions pourra varier entre 0 et 100 %,

en fonction des niveaux de volatilité constatée du marché

en période de forte baisse des marchés,

[ es deux dernieres années I'ont prouvé :
toutes les entreprises cotées en pitis-

(le stock-picking) de proposer a leurs clients
des produits d’allocation, compétence pour
laquelle elles n'ont souvent pas prouvé leur 1é-

sent, méme celles dont la qualité est, a priori,  gitimité, Certaines d’entre elles LBS géranTS

la meilleure. Les investisseurs ne disposent  ont alors opté pour le lancement

que d’une seule solution pour se tenir écar-  d’un fonds en commun avec un fom' Vaner

tés des turbulences pendant ces périodes : ré-  allocataire. C'était le cas, il y a

duire leur exposition aux actions. A en croire  quelques semaines, de Manda-  [€ niveau d’exposition

les études empiriques, c’est donc avant tout  rine Gestion avec Edmond de du fonds aux marchés
atravers des ventes

I'allocation qui procure la performance dun  Rothschild Asset Management

a terme sur indices

FINANCECOM

portefeuille d’actifs financiers. Ce constat
simple a fait revenir sur le devant de la scéne
les fonds flexibles, dont la sensibilité aux ac-
tions peut varier fortement.

Cependant, difficile pour les maisons ayant
mis en avant Jeur capacité a choisir des valeurs

FINANCECOM EN BREF

(lire FAgef Actifs n® 402 page 17),
c’est encore le cas aujourd’hui pour Finance-
Com et Pastel et Associés, avec le lancement du
nouveau fonds, Flexible, géré par
FinanceCom et utilisant comme sous-jacent
Valeur Intrinséque de chez Pastel.

La société FinanceCom Asset Management a été agréée par |'autorité des marchés
financiers en 2008. Elle est adossée au groupe marocain FinanceCom, qui détient
60 % du capital, Le solde est entre les mains de ses dirigeants, notamment
Jean-Marc Divoux, président de la société de gestmn, et Jean-Philippe Sholler,
son directeur général, qui étaient jusqu‘a I'année demiére respectivement directeur
général de JPMorgan Structured Fund Management et responsable de la gestion
structurée et alternative chez Barclays Wealth Management France. La société gére
ou conseille 125 millions d’euros et a investi 10 millions dans Intrinséque Flexible.-

Eléments de recherche :

2104750200524/GST/ARL/3

INTRINSEQUE FLEXIBLE : fonds de gestion, toutes citations
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FINANCECOM
2104750200524/GST/ARL/3

Une exposition en fonction de la volatilité.
Le principe du fonds d’allocation demeure
assez simple : il est investi en totalité dans
Valeur Intrinséque et ajuste progressive-
ment son exposition en fonction de la vola-
tilité des marchés. « A partir de la volatilité
constatée, a la hausse ou a la baisse, des indi-
ces de marché représentatifs de lunivers d’in-
vestissement de Valeur Intrinséque - marchés
américain, britannique et de la
zone euro -, les gérants de Finan-
ceCom Asset Management font
varier le niveau d’exposition du
fonds Intrinséque Flexible aux
dits marchés a travers des ventes
d terme sur indices », explique
le gérant dans la documenta-
tion de son fonds.
Ainsi, le gestionnaire part du principe
- souvent vérifié - que la volatilité des mar-
chés croit pendant les périodes de baisse.
Cette hausse de la volatilité provoquera, de
maniere systématique, une augmentation
progressive de I’exposition du fonds. A
I'inverse, dans les phases de reprise, si la
volatilité diminue, le fonds sera & nouveau
exposé. « Notre mode d’allocation wessaie pas
d’étre prédictif, précise Jean-Philippe Schol-
ler, directeur général et gérant associé de
FinanceCom Asset Management. Mais il
constate le niveau de risque des marchés. »

Un sous-jacent connu, Le gérant utilise,
pour s’exposer aux actions, exclusivement
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CARACTERISTIQUES

» Techniques

- Code Isin ; FRDO010763367

- Frais de gestion : 2%

- Valeur initiale de la part : 1.000 euros

- Souscription minimum : 1 part
- Droits d'entrée;: 4 % max.

» Commerciales
- Le fonds est destiné a étre distribue a tout
type de clientele.

le fonds Valeur Intrinséque, lancé en 2001
par Pastel et Associés dont le processus
d’investissement consiste 2 investir sur les
sociétés ayant une forte capacité 3 géné-
rer de la trésorerie excédentaire et dont la
valeur est sous-estimée par le marché. Le
fonds, treés concentré (avec 20 4 22 valeurs
en portefeuille), utilise donc les mémes
techniques d’'investissement que celles en-
seignées au début du siécle par Benjamin
Graham ou exploitées plus récemment par
Warren Buffet. D’ailleurs, Bruno Bernard,
directeur du développement commercial
de Pastel et Associés, qualifie lui-méme
ce fonds de « value a 'américaine », c’est-
a-dire non seulement guidé par le prix
mais aussi - et surtout - par la pérennité
a long terme du modéle économique de
I’entreprise. B

FRANCK JOSELIN

Eléments de recherche : INTRINSEQUE FLEXIBLE : fonds de gestion, toutes citations



