PROSPECTUS COMPLET

INTRINSEQUE FLEXIBLE

FinanceCom Asset Management



PROSPECTUS SIMPLIFIE

PARTIE A - STATUTAIRE

Présentation succincte

Code ISIN

Part! FR0010758722
PartP : FR0010763367
Part S : FR0010763375

Dénomination

Intrinséque Flexible

Forme juridique et Etat membre dans lequel TOPCVM  a été constitué

Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francgais

Compartiment / Nourricier

Le FCP n’a pas de compartiment. Le FCP est un OPCVM nourricier du FCP Valeur Intrinséque -
Part I.

Société de gestion

FinanceCom Asset Management

Autres délégataires

Gestionnaire administratif et comptable par délégation : CACEIS Fastnet

Gestion financiére : Néant

Durée d’existence prévue
Le FCP a été initialement créé pour une durée de 99 ans.

Dépositaire
CACEIS Bank

Commissaire aux comptes
Cabinet PwC Sellam
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Commercialisateur

Le commercialisateur est I'établissement qui prend linitiative de la commercialisation des parts du
FCP. La société de gestion attire l'attention des souscripteurs sur le fait que tous les
commercialisateurs ne sont pas mandatés ou connus d’elle.

Informations concernant les placements et la gestio n

Classification

Diversifié.

Objectif de gestion

Le FCP Intrinséque Flexible est un OPCVM nourricier du FCP Valeur Intrinseque — Part | (le fonds
« Maitre »), géré par la société de gestion Pastel & Associés, dont I'objectif de gestion est, pour
rappel, le suivant :

« Le F.C.P. Valeur Intrinséque vise a obtenir une appréciation du capital investi, sur un
horizon de placement de 5 ans par le biais de la gestion discrétionnaire d'un portefeuille
principalement investi en actions internationales. Le F.C.P. Valeur Intrinseque ne comporte
aucune garantie de performance. »

Le FCP Intrinseque Flexible (le fonds « Nourricier ») est investi en totalité dans le fonds Maitre et
intervient en outre sur les marchés a terme pour couvrir de maniere flexible I'exposition aux marchés
actions sur lesquels est investi le fonds Maitre, ceci afin de maitriser le risque de marché dans les
périodes de baisse des marchés actions.

Cette intervention peut introduire une décorrélation substantielle entre la performance de TOPCVM
nourricier et de 'OPCVM Maitre.

Cette méthodologie permet de combiner d'une part la sélection de titres discrétionnaire du fonds
Maitre avec d'autre part une maitrise quantitative du risque de marché.

Indicateur de référence

En raison de son objectif de gestion flexible et non benchmarké, il n'existe pas d'indicateur de
référence pertinent pour le FCP Intrinseéque Flexible.

Cependant, la performance du FCP peut étre toutefois comparée a posteriori avec celle de l'indicateur
composite suivant : 75% MSCI World converti en euros + 25% EONIA capitalisé.

e L'indice MSCI World converti en euros est représentatif des marchés actions internationales,
son calcul n’inclut pas les dividendes des actions qui le composent.

* L'EONIA représente le taux du marché monétaire euro au jour le jour. Il est calculé par la
Banque Centrale Européenne, et il est défini comme la moyenne des taux des transactions
réalisées sur le marché monétaire de I'euro par un panel de banques internationales. L'EONIA
capitalisé intégre en complément I'impact du réinvestissement quotidien des intéréts.

Stratégie d’'investissement

Le FCP en sa qualité de nourricier est investi en totalit¢ dans la part | du fonds Maitre, dont la
stratégie d’investissement est reprise ci-apres, et a titre accessoire en liquidités.

Le FCP intervient sur les marchés a terme selon le modéle décrit ci-dessous. Cette intervention peut
introduire une décorrélation substantielle entre la performance de 'OPCVM nourricier et de TOPCVM
Maitre.

L'exposition aux actions internationales est ajustée de maniére flexible selon un modéle quantitatif
développé par FinanceCom Asset Management : en se basant sur I'historique des performances de
cette classe d'actifs (étude des tendances et de la volatilité) le modéle quantitatif détermine un degré
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de couverture qui est alors appliqué au fonds Maitre par des opérations de couverture sur les
marchés a terme. Par conséquent le fonds nourricier peut étre exposé aux mémes risques actions
internationales que le fonds Maitre dans une proportion de 0% a 100%.

Ainsi, en cas de retournement des marchés d’actions I'exposition aux risques actions de 'OPCVM
Maitre est progressivement réduite. En revanche, pendant les phases de hausse des marchés actions
I'exposition aux risques actions de 'TOPCVM Maitre est augmentée progressivement.

La couverture se fait par la vente de contrats a terme — swaps, options, futures —, sur indices actions
corrélés a tout ou partie du portefeuille du fonds Maitre.

Dans ce cadre, le FCP peut intervenir jusqu'a 100% de son actif sur les marchés financiers a terme
fermes et conditionnels réglementés et organisés francais et étrangers et effectuer des opérations de
gré a gré portant sur des instruments financiers a terme sur les marchés actions dans un but de
couverture.

Rappel de la stratégie d’'investissement du fonds Ma  fitre

La stratégie d'investissement du F.C.P. Valeur Intrinséque est totalement non benchmarkée.
La composition des indices n'est donc pas prise en compte que ce soit en terme de secteur
ou de zone géographique.

En vue de réaliser son objectif de gestion, le F.C.P. Valeur Intrinséque est principalement
investi en actions de sociétés cotées, francaises, européennes et nord-américaines au terme
d’'un processus de sélection systématique et rigoureux. Ce processus est mis en ceuvre sans
recours aux bureaux d'étude des intermédiaires financiers et indépendamment de la mode
boursiére du moment.

La méthodologie mise en ceuvre donne la priorité a la micro-économie et aux fondamentaux
économiques des sociétés. Du fait des criteres de tri utilisés, les sociétés sélectionnées ont
généralement fait la preuve d’'une capacité bénéficiaire supérieure a la moyenne et présentent
des marges de sécurité quantitatives et qualitatives élevées.

Les décisions d’achat ou de vente de titres sont prises en fonction de la position du cours de
bourse par rapport a la valeur intrinseque estimée de chaque société.

L'actif de 'TOPCVM comprendra une trentaine de lignes au plus. Cette forte concentration peut
entrainer des variations importantes de la valeur liquidative du F.C.P. Valeur Intrinséque a la
hausse comme a la baisse. La volatilité & court terme du portefeuille n’est pas considérée
comme pertinente par rapport & la gestion mise en ceuvre. Seuls les paramétres économiques
ayant présidé a la constitution des différentes positions en portefeuilles font I'objet d'un suivi et
d’'un contrdle régulier.

Rappel des actifs utilisés du fonds Maitre

Le portefeuille du F.C.P. Valeur Intrinseque est exposé de 60% a 100% en actions de
sociétés européennes et nord-américaines négociées sur des marchés réglementés. Le
F.C.P. Valeur Intrinséque peut investir sur tous les secteurs économiques et sur des sociétés
de toutes tailles. La capitalisation boursiére de ces derniéres n’est pas un critere de sélection
a priori étant précisé que plus de 80% du portefeuille sera investi dans des sociétés dont la
capitalisation est supérieure a 500 millions d’euros lors de l'investissement. Le F.C.P. pourra
donc étre exposé, lors de l'investissement, aux marchés des actions de petite capitalisation
boursiere dans la limite de 20% de I'actif.

Les produits de taux a moins d'un an (BTF émis par les Etats de la Communauté Européenne
ayant une maturité inférieure a un an dont la notation minimale de I'émetteur allant de AAA a
AA (notation Standard & Poors ou Fitch) ou de Aaa a Aa (notation Moody’s), et a titre
accessoire dans des instruments présentant une notation inférieure, sans toutefois étre
inférieure a la notation BBB, dép6ts...) et les OPCVM monétaires pourront représenter jusqu’a
40% de I'actif du fonds.
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L'OPCVM peut détenir dans la limite de 10% de son actif des actions ou parts d’OPCVM
frangais conformes ou non a la directive et/ou européens conformes a la directive de diverses
classifications.

Le F.C.P. peut intervenir sur des instruments financiers a terme, négociés sur des marchés
réglementés francais et étrangers ou de gré a gré dans la limite d’'une fois I'actif. Dans le
cadre de la réalisation de I'objectif de gestion, le recours aux instruments financiers a terme
aura pour but exclusif, de couvrir le portefeuille contre tout ou partie du risque de change.

Afin de contribuer a la réalisation de I'objectif de gestion, le F.C.P. pourra avoir recours a des
dépbts et a des emprunts, notamment en vue d'optimiser la gestion de la trésorerie du fonds
et gérer les différentes dates de valeur de souscription/rachat des OPCVM sous-jacents.

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, le fonds peut avoir recours a des opérations
d'acquisition et de cession temporaire de titres a titre accessoire afin d’optimiser ses revenus.

Profil de risque

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société
de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Les risques du FCP Intrinséque Flexible sont :
e d'une part liés au profil de risque du fonds Maitre (en italique ci-apres) ;
- dautre part liés a la politique de couverture de l'exposition aux marchés actions sur lesquels

est investi le fonds Maitre.

Les risques décrits ci-dessous ne sont pas limitatifs : il appartient aux investisseurs d’analyser le
risque inhérent a chaque investissement et de se forger leur propre opinion.

Risques spécifiques du FCP Intrinseque Flexible

Risque de modéle

Le processus de gestion du fonds Nourricier repose sur I'élaboration d'un modeéle quantitatif
permettant d’identifier des signaux d’'achat ou de vente d'instruments de couverture et il existe un
risque que ce modele ne soit pas efficient, rien ne garantissant que les situations de marché passées
se reproduisent a I'avenir. En conséquence, la valeur liquidative peut baisser.

Risque lié¢ a 'utilisation des instruments de couverture

La politique de couverture mise en ceuvre par le fonds Nourricier peut conduire a une sous-exposition
aux marchés actions. Par ailleurs, par construction, les opérations de couverture effectuées par le
fonds Nourricier n'ont pas vocation a couvrir le caractére discrétionnaire du fonds Maitre. Par
conséquent il existe un risque de baisse de la valeur liquidative et/ou que le FCP ne soit pas exposé a
tout moment sur les marchés les plus performants.

Profil de risque du fonds Maitre

Risque de perte en capital

L’'OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ni de protection du capital investi. Les investisseurs
doivent étre conscients que le risque de perte en capital ne peut étre exclu. Le risque de perte
en capital survient lors de la vente d'une part & un prix inférieur a sa valeur d'achat.

Risque de gestion discrétionnaire

La stratégie d'investissement appliquée a 'OPCVM a pour conséquence, du fait des critéres
d'investissement utilisés, de limiter fortement le nombre de titres susceptibles de faire I'objet
d'un investissement. De plus, les décisions de gestion sont prises sans recourir a I'analyse
macro-économique et sans chercher a prévoir ou a profiter de mouvement a court terme.
Durant certaines périodes les performances du F.C.P. peuvent de ce fait, étre inférieures a

celles des indices ou a d'autres types de gestions qui seraient plus en phase avec les modes
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et les tendances des marchés. Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de
I'évolution des différents titres (actions, produits de taux). Il existe un risque que 'OPCVM ne
soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants. En outre la valeur
liguidative du fonds peut avoir une performance négative et donc baisser.

Risque Actions

L'OPCVM est exposé au risque actions, titres et valeurs assimilées.

L'attention du souscripteur est attirée sur le fait que 'OPCVM est exposé en permanence
entre 60% et 100% de lactif sur les marchés d’actions des pays européens et nord-

américains. La valeur liquidative du F.C.P. est susceptible de varier en fonction des évolutions
des cours des titres en portefeuille.

Les évolutions des cours des titres peuvent étre le fait des mouvements de marché, de la
conjoncture économigue et également de facteurs impactant directement telle ou telle valeur
en portefeuille.

La baisse des marchés actions peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du F.C.P.

Risque lié aux marchés de petite capitalisation boursiére

Le F.C.P. est exposé au risque de liquidité du fait de la faible capitalisation de certaines
sociétés dans lesquelles le F.C.P. est susceptible d'investir dans la limite de 20% de I'actif. A
ce titre l'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le marché des petites
capitalisations est destiné a recevoir des sociétés qui en raison de leurs caractéristiques
spécifiques peuvent représenter des risques pour les investisseurs.

Les mouvements de baisse de ces marchés peuvent étre plus marqués et plus rapides, et
peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative du F.C.P.

Risque de change

L'OPCVM est exposé au risque de change du fait du caractére international des titres et actifs
en portefeuille. Le risque de change est compris entre 0% et 100% de l'actif du F.C.P. Le
risque de change correspond au risque de baisse des devises d’'investissement par rapport a
la devise de référence du portefeuille, I'euro. En cas de baisse d’'une devise par rapport a
l'euro, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque de taux

Une partie du portefeuille non investie en actions internationales peut étre investie en produits
de taux d'intérét a court terme. Le risque de taux est le risque de hausse des taux lorsque les
placements sont réalisés a taux fixe (ne pas profiter de cette hausse des rendements) et le
risque de baisse des taux lorsque les placements sont réalisés a taux variables (baisse des
rendements des placements réalisés).

Une hausse des taux peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du F.C.P.

Risque de volatilité

Le portefeuille de TOPCVM est particulierement concentré. Afin de limiter I'impact possible de

la volatilité a court terme sur la valeur du portefeuille, il peut étre judicieux pour les
investisseurs de répartir leur investissement en plusieurs souscriptions.

L'impact de la volatilité sur la valeur du portefeuille peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative.

Autres risques

a. Risque de contrepartie
b. Risque de crédit
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La description des risques ci-dessus ne prétend pas étre exhaustive et les investisseurs potentiels
doivent se reporter a la note détaillée et consulter des conseillers professionnels si nécessaire.
Garantie ou protection

Le capital du FCP n’est ni garanti ni protégé.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type

Le FCP s’adresse a tous types d'investisseurs souhaitant diversifier leur investissement sur des
valeurs étrangeéres. Le profil de risque du FCP est adapté a un horizon d’'investissement supérieur a 5
ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que la valeur des actifs du FCP est soumise aux
fluctuations des marchés et qu’elle peut varier et présenter une perte en capital méme sur une durée
de placement supérieure & 5 ans.

Le FCP peut servir de support a des contrats d’assurance vie en unités de compte.
Les parts I, P et S visent les souscripteurs suivants :

 Les parts | sont tous souscripteurs et plus particulierement destinées aux investisseurs
institutionnels ;

« Les parts P sont tous souscripteurs et plus particulierement destinées aux investisseurs
personnes physiques ;

* Les parts S sont réservées aux personnels des sociétés de gestion de 'OPCVM Nourricier et
de I'OPCVM Maitre, ainsi qu’aux FCPE qui leur sont destinés.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dans ce FCP dépend de la situation particuliere de chaque
porteur.

Il est également fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne
pas les exposer uniqguement aux risques de ce FCP.

Durée de placement recommandée

La durée de placement minimale recommandée est de 5 ans.
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Informations sur les frais, commissions et la fisca lité

Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au FCP servent a
compenser les frais supportés par le FCP pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises au FCP reviennent & la société de gestion, au commercialisateur.

Frais a la charge de

l'investisseur, prélevés lors Pa— Taux bareme Taux bareme Taux bareme
des souscnptt]lotns et des Parts | Parts P Parts S
rachats
Commission de souscription Valeur liquidative . o . .
non acquise a 'OPCVM x nombre de parts Neant 4% maximum Neant
Commission de souscription Valeur liquidative Néant
acquise a 'OPCVM x nombre de parts
Commission de rachat Valeur liquidative Néant
non acquise a 'OPCVM x nombre de parts
Commission de rachat Valeur liquidative Néant
acquise a 'OPCVM x nombre de parts

Cas d’exonération

Aucune commission de souscription ou de rachat n'est prélevée dans le cas ou, pour un méme
souscripteur, les souscriptions et les rachats portent sur le méme montant et sur une méme valeur
liquidative.

Frais de fonctionnement et de gestion

Les frais de fonctionnement et de gestion recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a
'exception des frais de transactions. Les frais de transactions incluent les frais d'intermédiation
(courtage, impbts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre
percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

« des commissions de sur performance : celles-ci rémunérent la société de gestion des lors que
le FCP a dépassé ses objectifs. Elles sont facturées au FCP ;

» des commissions de mouvement facturées au FCP ;

e une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.
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Frais facturés a Taux bareme Taux bareme Taux bareme

) Assiette
'OPCVM Parts | Parts P Parts S
Frais de fonctionnement . 1.00% TTC 2.00% TTC 0.50% TTC
: Actif net ; . .
et de gestion (1) maximum maximum maximum
Commission de Actif net Néant
surperformance
Prestataires percevant Prélevement
des commissions de sur chaque
mouvement : transaction
Société d tion - OPCVM : 25 € TTC maximum
ociete de gestion : Futures et options listées : 25 € TTC maximum

(2) incluant tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux investissements dans des
OPCVM ou fonds d’investissement.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B du
prospectus simplifié.

Pour toute information complémentaire, les porteurs peuvent se reporter au rapport annuel du FCP.

Rappel des commissions de souscription et de rachat du FCP Maitre- Part |

. Frais a la charge de _ Taux
linvestisseur, préleves lors des Assiette .
souscriptions et des rachats Bareme
Commission de souscription non Valeur liquidative x 4% maximum
acquise a I'OPCVM nombre de parts
Commission de souscription Valeur liquidative x néant
acquise a 'OPCVM nombre de parts
Commission de rachat non Valeur liquidative x néant
acquise a I'OPCVM nombre de parts
Commission de rachat acquise a Valeur liquidative x néant
'OPCVM nombre de parts
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Rappel des frais de fonctionnement et de gestion du FCP Malitre

Taux

Frais facturés a 'OPCVM Assiette

Baréme

Frais de fonctionnement et de
gestion TTC (incluant tous les
frais hors frais de transaction, de
surperformance et frais liés aux Actif net Part1:1,25% TTC maximum 'an
investissements dans des
OPCVM ou fonds
d’investissement)

20% net de toute taxe de la
performance de 'OPCVM supérieure

Commission de surperformance Actif net S "y
au taux de rentabilité annualisé net
de 12%
Prestataires percevant des Baréme :
commissions de mouvement : Prélévement - 17,94 € pour les transactions sur
sur chaque les valeurs frangaises.

transaction - 32,29 € pour les transactions sur

Dépositaire < N
les valeurs étrangeres

La société de gestion ne percoit aucune commission de mouvement.

Les frais de fonctionnement et de gestion et la commission de surperformance éventuelle sont
provisionnés a chaque calcul de la valeur liquidative et directement imputés au compte de
résultat de TOPCVM.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance correspond & un partage de la partie de la performance
(nette des frais de gestion fixes) supérieure a un taux de rentabilité annualisé net de 12%. Ce
partage s'effectuera a hauteur de 80% pour les souscripteurs et de 20% pour la société de
gestion.

La performance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution
de l'actif d’un fonds fictif de référence réalisant exactement 12 % par an de performance et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

Cette partie variable fera I'objet d’'une provision ou le cas échéant d’'une reprise de provision,
plafonnée a hauteur des dotations, calculée a chaque établissement de la valeur liquidative.
Elle sera prélevée annuellement sur la base de la derniére valeur liquidative du mois de
décembre, hormis pour les rachats survenus en cours d'exercice, y compris ceux effectués
dans le cadre d'un transfert d'une catégorie de part vers l'autre, qui donneront droit au
versement anticipé de leur quote-part de la partie variable.

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte
de résultat du fonds.

La période de référence est I'exercice du F.C.P.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B
du prospectus simplifié.
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Commissions en nature :

Pastel & Associés ne recoit ni pour son compte propre ni pour le compte de tiers de
commissions en nature. Pour toute information complémentaire, les porteurs peuvent se
reporter au rapport annuel du FCP.

Les prestataires de services d'investissement chargés de l'exécution des transactions sur
actions sont sélectionnés sur la base d'une analyse mise a jour régulierement selon les
critéres suivants : marchés d'intervention, qualité de I'exécution, frais de courtage, notoriété,
solidité financiére, qualité du back office.

Régime fiscal

Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts de
'OPCVM peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés
du commercialisateur de 'OPCVM.

Informations d’ordre commercial

Conditions de souscription et de rachat

Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées auprés du dépositaire, CACEIS Bank,
chaque jour ouvré (J) jusqu'a 12 heures, et sont exécutées sur la base de la valeur liquidative de J+1
ouvré, soit & cours inconnu.

Les réglements afférents interviennent en J+4 ouvré.

Les souscriptions sont effectuées exclusivement en numéraire. Les souscriptions par apports en
nature ne sont pas possibles.

La société de gestion peut limiter ou arréter les souscriptions et les rachats ou suspendre les rachats
dans I'intérét des porteurs quand des circonstances exceptionnelles le justifient.

Part | : Le montant minimal de toute souscription est de 50 parts.

Part P : Le montant minimal de toute souscription est de 1 part.
Le montant minimal de la souscription suivante est de 1 dix-milliéme de part.

Part S : Le montant minimal de toute souscription est de 1 part.
Le montant minimal de la souscription suivante est de 1 dix-milliéme de part.
Modalités de passage d’'une catégorie de part a une  autre

Le passage d’'une catégorie de parts a une autre est considéré par I'administration fiscale comme une
cession suivie d’'une souscription et est donc soumis au régime fiscal des plus ou moins values de
valeurs mobiliéres.

Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts de

'OPCVM peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés
du commercialisateur de 'OPCVM.

Date de cl6ture de I'exercice comptable

Dernier jour de bourse de Paris du mois de décembre.

Date de cléture du premier exercice comptable : date de derniére valeur liquidative publiée du mois de
décembre 2010.

Date de création de 'OPCVM

Le FCP a été agréé par I'Autorité des Marchés Financiers le 16 juin 2009.

Il a été créé le 1% juillet 20009.
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Affectation du résultat

Les parts I, P et S capitalisent leur résultat.

Date et Périodicité de calcul de la valeur liquidat  ive

La valeur liquidative est établie chaque jour ou les marchés Euronext sont ouverts a I'exception des
jours fériés légaux en France. La valeur liquidative est calculée le lendemain ouvré sur la base des
cours de cloture.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio n de la valeur liquidative

La valeur liquidative du FCP est disponible sur simple demande auprés de :
FinanceCom Asset Management
3 rue Boudreau
75009 Paris

info@financecom-am.com

Caractéristiques des différentes catégories de part s

Libellé Valeur Montant Montant
Code ISIN Affectation (IJIe a Souscripteurs liquidati minimum de minimum des
des revenus . concernés ve premiere souscriptions
devise S e "
d’'origine  souscription ultérieures
Tous souscripteurs
et plus
FRO0010758722 | Capitalisation Euro particulierement 1000 € 50 parts 50 parts
les investisseurs
institutionnels
Tous souscripteurs
et plus
FR0010763367 | Capitalisation Euro lpar'tlcuhe.rement 1000€ 1 part 1 di-millieme de
es investisseurs parts
personnes
physiques
Les personnels
des sociétés de
gestion de
e 'OPCVM nourricier 1 dix-millieme de
FR0010763375 | Capitalisation Euro et de 'OPCVM 1000 € 1 part parts
maitre, ainsi
gu’aux FCPE qui
leur sont destinés

Informations supplémentaires

Le prospectus complet de 'OPCVM et derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans

un délai d’'une semaine sur simple demande écrite du porteur aupres de :

FinanceCom Asset Management
3 rue Boudreau
75009 Paris

info@financecom-am.com
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Le site de 'AMF (www.amf-france.org) contient des informations complémentaires sur la liste des
documents réglementaires et I'ensemble des dispositions relatives a la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis aux souscripteurs préalablement a la souscription.
Date de publication du prospectus : 12 septembre 2011

Les documents d’informations relatifs a TOPCVM Maitre, agréé par la Commission des Opérations de
Bourse le 18 mai 2001, sont disponibles auprées de :

Pastel & Associés

9-11 avenue Franklin D. Roosevelt
75008 Paris

Tel : 01 58 36 24 00

E-mail : contact@pastel.fr
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PARTIE B STATISTIQUE

Parfmmances da NOPCYM su 311272010 en EUR

Parformancss annsslac. [en %)

1233

oo

Semmentaire sveniust

[T FROG10TSETZ2

Parformanoss annuallssss
an EUR 1an & ans:
OPCYM 1z32
Endioateur de comparalcon ;
21 World 1724

Las parfeimances do Bods 0] calccbbis cooposs el idessatin En evascie
otk de Nadcalr i silience o8 Do pas comple S dilmesh S e
sl

Les perormmances passées ne consifusnt pas
un it sur ies pes Ces fdwes.
ENes ne sont pas constanies dans ic fomps.

Le= oalouls dos parformances cond précentdc dans la device de nominal de MOPCVML.

Frals st Information sur les franeactions facturés & I'OPCVM au cours du demier exercice clos au 31122010

Frals facturés & I'CPCVM

Frale da fonobcnnamant of de gaction 1,00%

Codd Indui par Mevesflccement dans d'swire)
CPCVM ou fonds dInvastissamant 18T

Codls s & Fachat d'DPCVM et fonds 1,83%

Commission de swpefomance 0,00%
Commission de mouvement 0,05%

Total facturs & I'CPCVM 2. pE%

7 G fau =st coicwi® & pankr g faw el pohies ou d o @ parr ges
faL e amoncds dens ke grospecius comglet des OFT obies.

has Erals do lepolicnmement of do Gosiicn

Ces il recowsrent fous les frals faciurds dreclement & FOPCWM, &
FexcEpiion des ik oe iransactions et & Cas SChiant o= & Commission
de sumperiomuance Les fmls de ransachon ncheent les frais

dimis=mediation (fourtage, mpdts g bourse, ..} et 13 commission ds
it [walr cl-d 1. s frals de fonctk =t de peston
Inchuent notamment les frals de gesSon Snancliére, les frals de gestion

administrafive 1 complable, s frals de déposBaie, de conserdalion et
draudi.

it Ing Qe 1 -
Cerialns OPCVM Invesiiszent cans dauies Tl
fonds dinvesSssement de drolt &ranger (DJPCVM cibies). L'scquisiBon
et Ia détention dun SPCW clble jou d'un fonds dirvesissement) fomt
supporter & POPCWM achebeur deus fypes de codls Svauds i ;

= des commissions de souscr Toutefols, la part de ces
commissions acquises & TCFCWAM dble est assimilée & des frals de
transachions et n'est donc pas compiés d.

= des Trals fachures dineciersent & MOPCWM Clble, qul constiiuent des
codis indirecks pour FOPCW achsbeur.

Cans cerfains cas, POPCWVM achefeur peut négocier des rdfocessions,
Cest & dire des rabals sur ceraing de ces frals. Des rabals viennent
diminusr = iolal des iz que MOPCAYM acheteur supporis
effecivement.

INTRINSEQUE FLEXISLE

Les ransaclons enine o socheld de peston pour b= comple des
OPCVM quislls pire et =3 socletes Jees (Riermedianes dF manchs]
onk représenkt sur e iolal des ransschons oules classes dacifs
COfTfondus O Cet Epercice |

Clase ot Trancaciions
ACTION Héant
1 TALX 1 Heant

Auires trats tpelurds 3 POPCYE
DCfanres frals peuvent gine facturss & FOPCVAL I vaglt:

" ges de e Cadles-cl Srent I sociiid
de geson dis lors que PFOPCUVM & dépasse ses objeclifs,
" des o de nt. La de nt est

parte A du prospecius simpifie.

L'afention de MrvesSzseur et appeids sur k= Tall que 025 auknes frals
sont suscepfibles de varker forbem=nt dune anmde 4 Fauire = que s
chifffres préseni®s kol sont ceux constalés au cows de Pexercice
précédent.
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PARTIE B STATISTIQUE

Parfmmances da NOPCYM su 311272010 en EUR

Parformancss annsslac. [en %)

oo

Part P FROU10TEI3ET

Parformanoss annuallssss
an EUR 1an & ans:
OPCYM 11,23
Endioateur de comparalcon ;
BLE 1 'World 17.24

Las parfeimances do Bods 0] calccbbis cooposs el idessatin En evascie
otk de Nadcalr i silience o8 Do pas comple S dilmesh S e
sl

Les perormmances passées ne consifusnt pas
un it sur ies pes Ces fdwes.
ENes ne sont pas constanies dans ic fomps.

Le< galouls dec parformances cond précentdc danc la device de nominal de MOFPCVML

Semmentaire sveniust

Frais st Information sur les franeactions facturéa & 'OPCVM au cours du demiar exercice clos au 31122010

Frals facturés & I'CPCVM

Frale da fonobcnnamant of de gaction 2,00%

Codd Indui par Mevesflccement dans d'swire)

CPCVM ou fonds dInvastissamant 18T
Coots 123 & Fachat 0"0PCWM £t fonds 1,63%

7 G fau =st coicwi® & pankr g faw el pohies ou d o @ parr ges
faL maaima amoncds dens ke prospecius comple? des OFC obies.

Laz Frals da fonotionmement st de Gaction

Ces fmis recowanent fous les frals faclurds dreclement & FOPCWM, &
lMexcepiion des ks de fransactions et ke cas &chéant de la commission
de sumperigmeance. Les Tals d= ransachion mchent les frais
diniemédiation (courfage, mpdis de bourse, ...} et la commission de

it [walr cl-d 1. s frals de fonctk =t de peston
Incluent notsmment s rals o gesson Ananciere, s frals de gestion
administrafive =t complable, les frals o déposiale, de conseralion et
draudit

Codt Indult par Fachat d*0PCVM sklou de fonds d'investiscement
Ceralns OPCVM Invesiissent dans dauies OPCWM ou dans des
fonds dinvesfzsement de droll &ranger (DPCWVM clbies). L'scquisiBon
et Ia détention dun SPCW clble jou d'un fonds dirvesissement) fomt
supporter & POPCVM acheteur deur Bapes de codis &valuds id

= des commissions de souscr Toutefols, la part de ces
commissions acquises 4 FOFCWAM dble est assimilée & des frals de
transachions et n'est donc pas compiés d.

= des frals faciurés direciement & MOFCYM cible, qul constiuent des
codis indirecks pour FOPCW achsbeur.

Dans cefains cas, MOPCUVM achebeur pout négocier des réfncessions,
c'est & dire des rabals sur cerains de ces frals. Ces rabals viennent
diminusr l= iolsl ces fals gue MOPCWM achebeur supporis
effecivement.

INTRINSEQUE FLEXISLE

™ - ™

Les ransaclons enine o socheld de peston pour b= comple des
OPCWM quislle pére et les sockeids Bées {Riemeédlaines de manche)
onk représenkt sur e iolal des ransschons oules classes dacifs
confondus de cet ewercice

e ———— neacdio
ACTICN reant
1 TALX 1 Heant

Auires frale fycturés & FOPCVM
Cfaufres frals peuvent dire facturds & POPCWRL 11 s'agit

" ges de e Cadles-cl Srent I sociiid
de geson dis lors que PFOPCUVM & dépasse ses objeclifs,
" des o de nt. La de nt est

poriefeullz. L= prospecius compiet défalle ces commissions. L
sociéid de pesion peut en bénéficler dans les condBons prévees &n
parie A du prospecius simpine,

L'afention de Mrvestsseur &5t appeise sur b= falt que 025 aulnes frais
sont suscepibles de varker forbem=nt dune anmde 4 Fauire =t que s
chiffres. presenies k| Sont ceux constales au cous de Pexerice
précédent.
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PARTIE B STATISTIQUE

Parfmmances da NOPCYM au 311272010 en EUR

Parformancss annsslac. [en %)

1283

oo

Part & FROUIOTEIITS

Parformanoas annuallssss
an EUR 1an 3 ans
OPCYM 1L88
Endioateur de comparalcon ;
BLE 1 'World 17.24

Las parfeimrances do Bods o=l calccbbes cooposs el id=ssatia En jevasche
otk de Nadcalnir i silience a8 Do pay comple S dilmesh S e
sl

Les penormmances passées ne consifusnt pas
un it sur ies pes e futes,
ENes ne sont pas constanies dans ic fomps.

Le< galouls dec parformances cond précentdc danc la device de nominal de MOFPCVML

Semmentaire sveniust

Frals st Information sur les franeactions facturéa & I'OPCVM au cours du demiar exencice clos au 31122010

Frals facturés & 'OPCVM

Frale da fonobcnnamant of de gaction 0,60%
Codd Indui par Mevesflccement dans d'suires)
CPCVM ou fonds dinvastissamant 18T
Coots =3 & Fachat 0"0PCWM et fonds 1,63%
0,07%
0,0E%
0,07%
0.03%

7 G faux =st coicw® & pankr des faw el pohies ou d o @ parr ges
faL maaima amoncds dens ke prospecius compie? des OFC obies.

Laz Frals da fonotionmement ot de Gaction

Ces fmis recowanent tous les frals faclurds dreciement & FOPCWM, &
lMexcepiion des ks de fransactions et e cas échéant de la commission
de sumperigmeance. Les Tals d= ransachion mcheent les frais
dinizsmédiation (courfage, mpdis de bourse, ...} et la commission de

it [walr c-d 1. s frals de fonctk =t de peston
Incluent notsmment s rals o geston Ananciere, les frals de gestion
administrafive =t complable, les frals o déposiale, de conseralion et
draudit

Codt Indult par Fachat d*0PCVM skiou de fonds d'investiscement
Ceralns OPCVM Invesiissent dans dauies OPCWM ou dans des
fonds dinvesfSzsement de droll Sranger (DPCWVM cibles). L'scquisiBon
et Ia détention dun SPCWVM clble jou d'un fonds dirvesissement) font
supporier & POPCVM acheteur deur Bapes de codis Svaluds id

= des commissions de souscr Toutefols, la part de ces
commissions acquises 4 TOFCWAM dble est assimilée & des frals de
transachions etn'est donc pas compiés d.

= des frals faciurés direciement & MOFCYM cible, qul constiuent des
codis indirecks pour FOPCWA achsbeur.

Dans cefains cas, FOPCUVM achebeur pout négocier des réfncessions,
c'est & dire des rabals sur cerains de ces frals. Ces rabals viennent
diminusr l= iolsl ces fals gue MOPCWM achebeur supporis
effecivement.

INTRINSEQUE FLEXISLE

™ - ™

Les Fansacfons enire la sociél® de peston pour ke comple des

OPCWM quislle pére et les sockeids Bées {Riemmédiaines de manche]

onk représenkd sur e iolal des ransschons oules classes dacifs
confondus de oot ewercice

Clagcs o-acth nEaodio

ACTION Héant

1 TALLE | FEant

Awrires fralc fxcburds & FOPCWM

Cfaufres frals peuvent dire facturds & POPCWRL 11 s'agit :

" ges de e Cadles-cl Srent I sociiid
de geson dis lors que POPCUVM & dépasse ses objeciifs,

" des o de nt. La de nt est

poriefeullz. L= prospectus compiet défalle ces commissions. L
sociéid de pesion peut en bénéficler dans les condBons prévees &n
parie A du prospecius simpifie,

L'afention de Mrvestsseur &5t appeise sur b= falt que 025 aulnes frais
sont suscepbles de varker forbem=nt dune anmde & Fauire =t que s
chiffres. presenies k| 5ot Ceux constales au cous de Pexerice
précédent.
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NOTE DETAILLEE

CARACTERISTIQUES GENERALES

Forme de 'OPCVM

Dénomination

Intrinséque Flexible

Forme juridique et Etat membre dans lequel TOPCVM  a été constitué

Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais

Date de création de 'OPCVM

Le FCP a été créé le 1°" juillet 2009 pour une durée de 99 ans.

Synthese de I'offre de gestion

Valeur Montant Montant
Souscripteurs liquidati minimum de minimum des
concernés ve premiére souscriptions
d’'origine  souscription ultérieures

: Libellé
Code |SIN /\ffectation de la

devise

des revenus

Tous souscripteurs
et plus
FR0010758722 | Capitalisation Euro particulierement 1000 € 50 parts 50 parts
les investisseurs
institutionnels

Tous souscripteurs
et plus
particulierement 1 dix-milliéeme de
les investisseurs 1000 € 1 part parts
personnes
physiques

P FR0010763367 | Capitalisation Euro

Les personnels
des sociétés de
gestion de
I'OPCVM nourricier 1 dix-millieme de
etderopcvm | 1000€ 1 part parts
maitre, ainsi
gu'aux FCPE qui
leur sont destinés

S FRO0010763375 | Capitalisation Euro
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Indication du lieu ou I'on peut se procurer le dern ier rapport annuel et le dernier état
périodique

Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d’'une semaine sur
simple demande écrite du porteur aupres de :

FinanceCom Asset Management
3 rue Boudreau
75009 Paris

info@financecom-am.com

Les documents d’informations relatifs a TOPCVM Maitre, agréé par la Commission des Opérations de
Bourse le 18 mai 2001, sont disponibles auprées de :

Pastel & Associés

9-11 avenue Franklin D. Roosevelt
75008 Paris

Tel : 01 58 36 24 00

E-mail : contact@pastel.fr

Date de publication du prospectus : 12 septembre 2011

Acteurs

Société de gestion

FinanceCom Asset Management
Société par actions simplifiée
NUY'agrément AMF GP 08000058
3 rue Boudreau

75009 Paris

Dépositaire, conservateur, établissement en charge de la centralisation des ordres de
souscription et rachat et de la tenue des registres des parts ou actions

CACEIS Bank

Etablissement de crédit agréé par le CECEI.

Siege social : 1-3, place Valhubert — 75 013 Paris

Adresse postale : 1-3 place Valhubert — 75 206 Paris cedex 13

Commissaire aux comptes

Cabinet PwC Sellam
49/53, Champs Elysées 75008 Paris
Représenté par Monsieur Patrick Sellam.

Commercialisateur

La société de gestion désignera des intermédiaires pour I'assister dans la commercialisation de ce
Fonds. La société de gestion attire I'attention des souscripteurs sur le fait que tous les
commercialisateurs ne sont pas mandatés ou connus d'elle.

Délégataire de la Gestion Administrative et Comptab  le

CACEIS Fastnet

Société anonyme

Siége social : 1-3, place Valhubert — 75013 Paris

Adresse postale : 1-3 place Valhubert — 75206 Paris cedex 13
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Délégataire de la Gestion Financiéere

Néant

Conseillers

Néant

MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

Caractéristiques générales

Caractéristiques des parts

Nature du droit attaché a la catégorie de parts: chaque porteur de parts dispose d'un droit de
copropriété sur les actifs du FCP proportionnel au nombre de parts possédées.

Inscription & un registre ou précision des modalités sur la tenue du passif : les parts seront admises
en Euroclear France et seront qualifiées de titres au porteur dés leur admission. La tenue du passif
est assurée par le dépositaire.

Forme des parts : au porteur.
Droits de vote : le FCP étant une copropriété de valeurs mobiliéres, aucun droit de vote n’est attaché
aux parts détenues ; les décisions étant prises par la société de gestion.

Toutefois, une information des modifications de fonctionnement du FCP est donnée aux porteurs soit
individuellement, soit par voie de presse soit par tout autre moyen conformément a l'instruction AMF
relative aux procédures d'agrément et a l'information périodique des OPCVM francais et des OPCVM
étrangers commercialisés en France.

Décimalisation : les parts sont décimalisées en dix-milliémes.

Date de cl6ture de I'exercice comptable

Dernier jour de bourse de Paris du mois de décembre.

Date de cloture du premier exercice comptable : date de derniére valeur liquidative publiée du mois de
décembre 2010.

Indications sur le régime fiscal

L'OPCVM n'est pas sujet a imposition. Toutefois, les porteurs peuvent supporter des impositions du

fait des revenus distribués par 'OPCVM, le cas échéant, ou lorsqu'ils cederont les titres de celui-ci.

Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par 'OPCVM ou aux plus ou moins values
latentes ou réalisées par 'OPCVM dépend des dispositions fiscales applicables a la situation
particuliere de linvestisseur, de sa résidence fiscale et/ou de la juridiction d'investissement de
OPCVM.

Si l'investisseur n'est pas sOr de sa situation fiscale, il doit s'adresser a un conseiller fiscal ou a toute
autre personne compétente en ce domaine.
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Dispositions particulieres

Code ISIN

Part! FR0010758722
Part P : FR0010763367
Part S : FR0010763375

Classification
Diversifié.

Objectif de gestion

Le FCP Intrinséque Flexible est un OPCVM nourricier du FCP Valeur Intrinséque — Part | (le fonds
« Maitre »), géré par la société de gestion Pastel & Associés, dont I'objectif de gestion est, pour
rappel, le suivant :

« Le F.C.P. Valeur Intrinseque vise a obtenir une appréciation du capital investi, sur un
horizon de placement de 5 ans par le biais de la gestion discrétionnaire d'un portefeuille
principalement investi en actions internationales. Le F.C.P. Valeur Intrinséque ne comporte
aucune garantie de performance. »

Le FCP Intrinseque Flexible (le fonds « Nourricier ») est investi en totalité dans le fonds Maitre et
intervient en outre sur les marchés a terme pour couvrir de maniere flexible I'exposition aux marchés
actions sur lesquels est investi le fonds Maitre, ceci afin de maitriser le risque de marché dans les
périodes de baisse des marchés actions.

Cette intervention peut introduire une décorrélation substantielle entre la performance de 'OPCVM
nourricier et de TOPCVM Maitre.

Cette méthodologie permet de combiner d'une part la sélection de titres discrétionnaire du fonds
Maitre avec d'autre part une maitrise quantitative du risque de marché.

Indicateur de référence

En raison de son objectif de gestion flexible et non benchmarké, il n'existe pas d'indicateur de
référence pertinent pour le FCP Intrinseque Flexible.

Cependant, la performance du FCP peut étre toutefois comparée a posteriori avec celle de l'indicateur
composite suivant : 75% MSCI World converti en euros + 25% EONIA capitalisé.

* L'indice MSCI World converti en euros est représentatif des marchés actions internationales,
son calcul n’'inclut pas les dividendes des actions qui le composent.

« L’EONIA représente le taux du marché monétaire euro au jour le jour. Il est calculé par la
Banque Centrale Européenne, et il est défini comme la moyenne des taux des transactions
réalisées sur le marché monétaire de I'euro par un panel de banques internationales. L'EONIA
capitalisé integre en complément I'impact du réinvestissement quotidien des intéréts.

Stratégie d'investissement

Stratégies utilisées

Le FCP en sa qualité de nourricier est investi en totalit¢ dans la part | du fonds Maitre, dont la
stratégie d’investissement est reprise ci-apres, et a titre accessoire en liquidités.

Le FCP intervient sur les marchés a terme selon le modéle décrit ci-dessous. Cette intervention peut
introduire une décorrélation substantielle entre la performance de 'OPCVM nourricier et de 'OPCVM
Maitre.

L'exposition aux actions internationales est ajustée de maniére flexible selon un modéle quantitatif
développé par FinanceCom Asset Management : en se basant sur I'historique des performances de
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cette classe d'actifs (étude des tendances et de la volatilité) le modéle quantitatif détermine un degré
de couverture qui est alors appliqué au fonds Maitre par des opérations de couverture sur les
marchés a terme. Par conséquent le fonds nourricier peut étre exposé aux mémes risques actions
internationales que le fonds Maitre dans une proportion de 0% a 100%.

Ainsi, en cas de retournement des marchés d’actions I'exposition aux risques actions de 'OPCVM
Maitre est progressivement réduite. En revanche, pendant les phases de hausse des marchés actions
I'exposition aux risques actions de 'TOPCVM Maitre est augmentée progressivement.

La couverture se fait principalement par la vente de contrats a terme sur indices actions corrélés a
tout ou partie du portefeuille du fonds Maitre.

Dans ce cadre, le FCP peut intervenir jusqu'a 100% de son actif sur les marchés financiers a terme
fermes et conditionnels réglementés et organisés francais et étrangers et effectuer des opérations de
gré a gré portant sur des instruments financiers a terme sur les marchés actions dans un but de
couverture.

Actifs et instruments financiers a terme utilisés

Actions et parts dOPCVM

Le FCP en sa qualité de nourricier est investi en totalité dans la part | du FCP Maitre.

Dépbts, liquidités et emprunts d’espéces

Le FCP en sa qualité de nourricier sera investi a titre accessoire en liquidités.
Le FCP n’'effectuera pas de dépéts.

Le FCP n’a pas vocation a étre emprunteur d’espéces. Toutefois, il pourra réaliser des opérations
d’emprunt d’especes dans la limite de 10% de I'actif.

Instruments dérivés

Le FCP peut intervenir jusqu'a 100% de son actif sur les marchés financiers a terme fermes et
conditionnels réglementés et organisés — swaps, options, futures —, francais et étrangers, des
marchés actions dans un but de couverture du risque "actions" du fonds Maitre.

Ces opérations sur les marchés financiers a terme sont effectuées dans la limite d'un engagement
maximum d’une fois I'actif du fonds, étant précisé que I'engagement de l'actif au niveau du fonds
nourricier prend en compte les opérations effectuées, le cas échéant, par le fonds Maitre.

Rappel de la stratégie d’'investissement du fonds Ma  fitre

1. Stratégies utilisées

La stratégie d'investissement du F.C.P. Valeur Intrinséque est totalement non benchmarkée.
La composition des indices n'est donc pas prise en compte que ce soit en terme de secteur
ou de zone géographique.

En vue de réaliser son objectif de gestion, le F.C.P. Valeur Intrinseque est principalement
investi en actions de sociétés cotées, francaises, européennes et nord-américaines au terme
d’'un processus de sélection systématique et rigoureux. Ce processus est mis en ceuvre sans
recours aux bureaux d'étude des intermédiaires financiers et indépendamment de la mode
boursiere du moment.

La méthodologie mise en ceuvre donne la priorité a la micro-économie et aux fondamentaux
économiques des sociétés.

Une société integre l'univers de valeurs "investissables" (environ 60 sociétés) a condition
d’avoir, généralement, satisfait a une série de critéres quantitatifs et qualitatifs :
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- Des performances passées satisfaisantes et avérées se traduisant par des niveaux
élevés de retour sur capitaux investis et sur fonds propres, de marge
opérationnelle et de génération de "free cash flows".

- Des avantages compétitifs durables s’appuyant notamment sur un modéle et une
organisation d'entreprise aisément compréhensibles.

. Des conflits d'intéréts identifiés et limités, en particulier entre actionnaires
majoritaires, minoritaires, dirigeants et salariés.

Du fait des critéres de tri utilisés, les sociétés sélectionnées ont généralement fait la preuve
d’'une capacité bénéficiaire supérieure a la moyenne et présentent des marges de sécurité
guantitatives et qualitatives élevées.

Pour chaque société appartenant a l'univers de valeurs "investissables”, une valeur
intrinséque est estimée a partir de l'actualisation de ses "free cash flows" futurs. C’est
uniguement en fonction de la position du cours de bourse par rapport a la valeur intrinséque
estimée que les décisions d’achat ou de vente sont prises.

L'actif de 'OPCVM comprendra une trentaine de lignes au plus. Cette forte concentration peut
entrainer des variations importantes de la valeur liquidative du F.C.P. Valeur Intrinséque a la
hausse comme a la baisse. La volatilité & court terme du portefeuille n’est pas considérée
comme pertinente par rapport a la gestion mise en ceuvre. Seuls les paramétres économiques
ayant présidé a la constitution des différentes positions en portefeuilles font I'objet d'un suivi et
d’'un contrdle régulier.

2. Actifs utilisés (hors dérivés intégrés)
Actions :

Le portefeuille du F.C.P. Valeur Intrinseque est exposé de 60% a 100% en actions de
sociétés européennes et nord-américaines négociées sur des marchés réglementés
sélectionnées selon le processus mentionné dans la rubrique « Stratégie d’investissement ».
Le F.C.P. Valeur Intrinséque peut investir sur tous les secteurs économiques et sur des
sociétés de toutes tailles. La capitalisation boursiére de ces derniéres n’est pas un critere de
sélection a priori étant précisé que plus de 80% du portefeuille sera investi dans des sociétés
dont la capitalisation est supérieure a 500 millions d’euros lors de l'investissement. Le F.C.P.
pourra donc étre exposé, lors de linvestissement, aux marchés des actions de petite
capitalisation boursiére dans la limite de 20% de I'actif.

Titres de créances et instruments du marché monétaire :

En cas d’absence d’opportunité d’investissement en actions satisfaisante, 'TOPCVM pourra
détenir des BTF émis par les Etats de la Communauté Européenne ayant une maturité
inférieure & un an dont la notation minimale de I'émetteur allant de AAA & AA (notation
Standard & Poors ou Fitch) ou de Aaa a Aa (notation Moody'’s), et & titre accessoire dans des
instruments présentant une notation inférieure, sans toutefois étre inférieure a la notation
BBB.

L’'ensemble de ces produits pourra représenter jusqu’a 40% de I'actif du fonds.

Détention de parts ou d’actions d’'OPCVM :

L'OPCVM peut détenir dans la limite de 10% de son actif des actions ou parts dOPCVM
frangais conformes ou non a la directive et/ou européens conformes a la directive de diverses
classifications, notamment des parts ou actions d’'OPCVM nourriciers et d’'OPCVM monétaires
pour la gestion de la trésorerie.

3. Description des dérivés utilisés pour atteindre I'objectif de gestion

Le F.C.P. peut intervenir sur des instruments financiers a terme, négociés sur des marchés
réglementés francais et étrangers ou de gré a gré dans la limite d’'une fois I'actif. Dans le
cadre de la réalisation de I'objectif de gestion, le recours aux instruments financiers a terme
aura pour but exclusif, de couvrir le portefeuille contre tout ou partie du risque de change.
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Ces opérations de couvertures du risque de change sont réalisées au travers de ventes a
terme de devises (Change a terme), reconduites dans le temps tant que le gérant souhaite
maintenir cette couverture. Pour réduire ou supprimer cette couverture, des opérations de
sens opposé seront réalisées.

Titres intégrant des dérivés (warrants, credit link note, EMTN, bons de souscription, etc.) :

Néant
4, Dépbdts, liquidités et emprunts d’especes

Afin de contribuer a la réalisation de I'objectif de gestion, le F.C.P. pourra avoir recours a des
dépbts et a des emprunts, notamment en vue d'optimiser la gestion de la trésorerie du fonds
et gérer les différentes dates de valeur de souscription/rachat des OPCVM sous-jacents.

« Dépbts : le F.C.P. se réserve la possibilité d'utiliser les dépbts a hauteur de
100% de l'actif avec une limite de 20% auprés d'un méme établissement de
crédit. La durée des dépdts ne peut pas étre supérieure a un an.

«  Emprunts d'espéces : L'OPCVM n’a pas vocation a étre emprunteur d’espeéces,
toutefois, il pourra réaliser des opérations d'emprunt d'espéces dans la limite de
10% de son actif.

5. Opérations d’acquisition et cession temporaire de titres
Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, le fonds peut avoir recours a des opérations
d'acquisition et de cession temporaire de titres a titre accessoire afin d’optimiser ses revenus.

Les revenus issus des acquisitions et cessions temporaires de titres restent acquis au fonds.

Profil de risque

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société
de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Les risques du FCP Intrinseque Flexible sont :
« d'une part liés au profil de risque du fonds Maitre (en italique ci-apres) ;
« d'autre part liés a la politique de couverture de l'exposition aux marchés actions sur lesquels

est investi le fonds Maitre.

Les risques décrits ci-dessous ne sont pas limitatifs : il appartient aux investisseurs d’analyser le
risque inhérent & chaque investissement et de se forger leur propre opinion.

Risques spécifiques du FCP Intrinseque Flexible

Risque de modéle

Le processus de gestion du fonds Nourricier repose sur I'élaboration d'un modeéle quantitatif
permettant d’identifier des signaux d’achat ou de vente d'instruments de couverture et il existe un
risque que ce modele ne soit pas efficient, rien ne garantissant que les situations de marché passées
se reproduisent a I'avenir. En conséquence, la valeur liquidative peut baisser.

Risque lié¢ a 'utilisation des instruments de couverture

La politique de couverture mise en ceuvre par le fonds Nourricier peut conduire a une sous-exposition
aux marchés actions. Par ailleurs, par construction, les opérations de couverture effectuées par le
fonds Nourricier n'ont pas vocation a couvrir le caractére discrétionnaire du fonds Maitre. Par
conséquent il existe un risque de baisse de la valeur liquidative et/ou que le FCP ne soit pas exposé a
tout moment sur les marchés les plus performants.
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Profil de risque du fonds Maitre

Risque de perte en capital

L'OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ni de protection du capital investi. Les investisseurs
doivent étre conscients que le risque de perte en capital ne peut étre exclu. Le risque de perte
en capital survient lors de la vente d'une part & un prix inférieur a sa valeur d'achat.

Risque de gestion discrétionnaire

La stratégie d'investissement appliquée a 'OPCVM a pour conséquence, du fait des critéres
d'investissement utilisés, de limiter fortement le nombre de titres susceptibles de faire I'objet
d'un investissement. De plus, les décisions de gestion sont prises sans recourir a I'analyse
macro-économique et sans chercher a prévoir ou a profiter de mouvement a court terme.

Durant certaines périodes les performances du F.C.P. peuvent de ce fait, étre inférieures a
celles des indices ou a d'autres types de gestions qui seraient plus en phase avec les modes
et les tendances des marchés. Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de
I'évolution des différents titres (actions, produits de taux). Il existe un risque que 'OPCVM ne
soit pas investi & tout moment sur les marchés les plus performants. En outre la valeur
liguidative du fonds peut avoir une performance négative et donc baisser.

Risque Actions

L’'OPCVM est exposé au risque actions, titres et valeurs assimilées.

L’attention du souscripteur est attirée sur le fait que 'OPCVM est exposé en permanence
entre 60% et 100% de l'actif sur les marchés d'actions des pays européens et nord-

américains. La valeur liquidative du F.C.P. est susceptible de varier en fonction des évolutions
des cours des titres en portefeuille.

Les évolutions des cours des titres peuvent étre le fait des mouvements de marché, de la
conjoncture économique et également de facteurs impactant directement telle ou telle valeur
en portefeuille.

La baisse des marchés actions peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du F.C.P.

Risque lié aux marchés de petite capitalisation boursiére

Le F.C.P. est exposé au risque de liquidité du fait de la faible capitalisation de certaines
sociétés dans lesquelles le F.C.P. est susceptible d'investir dans la limite de 20% de I'actif. A
ce titre l'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le marché des petites
capitalisations est destiné a recevoir des sociétés qui en raison de leurs caractéristiques
spécifiques peuvent représenter des risques pour les investisseurs.

Les mouvements de baisse de ces marchés peuvent étre plus marqués et plus rapides, et
peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative du F.C.P. quand celui-ci est exposé a ce
risque.

Risque de change

L'OPCVM est exposé au risque de change du fait du caractére international des titres et actifs
en portefeuille. Le risque de change est compris entre 0% et 100% de I'actif du F.C.P.

Le risque de change correspond au risque de baisse des devises d'investissement par rapport
a la devise de référence du portefeuille, I'euro. En cas de baisse d’'une devise par rapport a
I'euro, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque de taux

Une partie du portefeuille non investie en actions internationales peut étre investie en produits
de taux d'intérét a court terme. Le risque de taux est le risque de hausse des taux lorsque les
placements sont réalisés a taux fixe (ne pas profiter de cette hausse des rendements) et le
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risque de baisse des taux lorsque les placements sont réalisés a taux variables (baisse des
rendements des placements réalisés).

Une hausse des taux peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du F.C.P.

Risque de volatilité

Le portefeuille de TOPCVM est particulierement concentré. Afin de limiter I'impact possible de

la volatilité & court terme sur la valeur du portefeuille, il peut étre judicieux pour les
investisseurs de répartir leur investissement en plusieurs souscriptions.

L'impact de la volatilité sur la valeur du portefeuille peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative.

Risqgue de contrepartie

Le F.C.P. peut subir une perte en cas de défaillance d'une contrepartie avec laquelle ont été
réalisées certaines opérations.

Une perte en cas de défaillance d’'une contrepartie avec laquelle ont été réalisées certaines
opérations peut entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de crédit

Il s’agit du risque de baisse de la qualité de crédit d'un émetteur ou de défaut de ce dernier.
La valeur des titres de créance dans lesquels est investi 'TOPCVM peut baisser entrainant une
baisse de la valeur liquidative.

Garantie ou protection

Le capital du FCP n’est ni garanti ni protégé.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type

Le FCP s’adresse a tous types d'investisseurs souhaitant diversifier leur investissement sur des
valeurs étrangeéres. Le profil de risque du FCP est adapté a un horizon d’'investissement supérieur a 5
ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que la valeur des actifs du FCP est soumise aux
fluctuations des marchés et qu’elle peut varier et présenter une perte en capital méme sur une durée
de placement supérieure & 5 ans.

Le FCP peut servir de support a des contrats d’assurance vie en unités de compte.
Les parts I, P et S visent les souscripteurs suivants :

 Les parts | sont tous souscripteurs et plus particulierement destinées aux investisseurs
institutionnels ;

« Les parts P sont tous souscripteurs et plus particulierement destinées aux investisseurs
personnes physiques ;

e Les parts S sont réservées aux personnels des sociétés de gestion de 'OPCVM Nourricier et
de I'OPCVM Maitre, ainsi qu’aux FCPE qui leur sont destinés.

Le montant qu'il est raisonnable d’investir dans ce FCP dépend de la situation particuliere de chaque
porteur.

Pour le déterminer, chaque porteur devra tenir compte de son patrimoine personnel, de sa
réglementation, de ses besoins actuels sur un horizon de placement supérieur a 5 ans, mais
également de son souhait de prendre des risques ou au contraire de privilégier un investissement

prudent.
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Il est également fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne
pas les exposer uniguement aux risques de ce FCP.

Durée de placement recommandée

La durée de placement minimale recommandée est de 5 ans.

Modalités de détermination et d'affectation des rev enus

Les parts I, P et S sont des parts de capitalisation.
La comptabilisation des revenus est effectuée selon la méthode coupon encaissé.

Fréquence de distribution

Sans objet.

Caractéristiques des parts

Valeur Montant Montant
Souscripteurs liquidati minimum de minimum des
concernés ve premiére souscriptions
d’'origine  souscription ultérieures

: Libellé
Code |sIN /\ffectation de la

devise

des revenus

Tous souscripteurs
et plus
FR0010758722 | Capitalisation Euro particulierement 1000€ 50 parts 50 parts
les investisseurs
institutionnels

Tous souscripteurs
et plus
particuliérement 1 dix-millieme de
les investisseurs 1000 € 1 part parts
personnes
physiques

P FR0010763367 | Capitalisation Euro

Les personnels
des sociétés de
gestion de
I'OPCVM nourricier
et de 'OPCVM
maitre, ainsi
gu’aux FCPE qui
leur sont destinés

1 dix-millieme de

S FR0010763375 | Capitalisation Euro parts

1000 € 1 part

Modalités de souscription et de rachat

Le montant minimum de toute souscription pour les parts | est de 50 parts. Le montant minimum de
souscription pour les parts P et S est de 1 part, le minimum des souscriptions ultérieures est de 1 dix-
milliéme de part.

Les souscriptions sont effectuées exclusivement en numéraire. Les souscriptions par apports en
nature ne sont pas possibles.

Les parts sont décimalisées en dix-milliémes.
Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées auprés du dépositaire, CACEIS Bank,
chaque jour ouvré (J) jusqu'a 12 heures, et sont exécutées sur la base de la valeur liquidative de J+1

ouvré, soit a cours inconnu.

Les réglements afférents interviennent en J+4 ouvré.
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Un jour ouvré est un jour ou les marchés sont ouverts a la négociation durant les sessions ordinaires
prévues a la Bourse de Paris (calendrier Euronext) autre qu'un samedi, un dimanche ou un jour férié
légal.

L'attention des porteurs est attirée sur le fait que les ordres transmis a des commercialisateurs autres
que les établissements mentionnés ci-dessus doivent tenir compte du fait que I'heure limite de
centralisation des ordres s'applique aux dits commercialisateurs vis-a-vis de CACEIS Bank. En
conséquence, ces commercialisateurs peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure a celle
mentionnée ci-dessus, afin de tenir compte de leur délai de transmission des ordres a CACEIS Bank.

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidat  ive
Périodicité de calcul de la valeur liquidative : quotidienne.
La valeur liguidative est établie chaque jour ou les marchés Euronext sont ouverts a I'exception des
jours fériés légaux en France. La valeur liquidative est calculée le lendemain ouvré sur la base des
cours de cléture.
Lieu de publication de la valeur liquidative
La valeur liquidative du FCP est disponible sur simple demande auprés de :
FinanceCom Asset Management

3 rue Boudreau
75009 Paris

info@financecom-am.com
Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au FCP servent a
compenser les frais supportés par le FCP pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises au FCP reviennent a la société de gestion, au commercialisateur.

Frais a la charge de

linvestisseur, prélevés lors PR Taux bareme Taux bareme Taux bareme
des souscrlpt'glops et des Parts | Parts P Parts S
rachats
Commission de souscription Valeur liquidative . 0 . .
non acquise a 'OPCVM x nombre de parts Neant 4% maximum Neant
Commission de souscription Valeur liquidative Néant
acquise a 'OPCVM x nombre de parts
Commission de rachat Valeur liquidative Néant
non acquise a 'OPCVM x nombre de parts
Commission de rachat Valeur liquidative Néant
acquise a 'OPCVM x nombre de parts

Cas d’exonération

Aucune commission de souscription ou de rachat n'est prélevée dans le cas ou, pour un méme
souscripteur, les souscriptions et les rachats portent sur le méme montant et sur une méme valeur
liguidative.
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Frais de fonctionnement et de gestion

Les frais de fonctionnement et de gestion recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a
'exception des frais de transactions. Les frais de transactions incluent les frais d'intermédiation
(courtage, impbts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre
percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :

» des commissions de sur performance : celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que
le FCP a dépassé ses objectifs. Elles sont facturées au FCP ;

« des commissions de mouvement facturées au FCP ;

« une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.

Frais facturés a : Taux bareme Taux baréme Taux bareme
'OPCVM Assiette
Parts | Parts P Parts S
Frais de fonctionnement . 1.00% TTC 2.00% TTC 0.50% TTC
) Actif net . ; .
et de gestion (1) maximum maximum maximum
Commission de . .
surperformance Actif net Néant
Prestataires percevant Prélevement
des commissions de sur chaque
mouvement : transaction

OPCVM : 25 € TTC maximum

Société de gestion : Futures et options listées : 25 € TTC maximum

(2) incluant tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux investissements dans des
OPCVM ou fonds d'investissement.

Pour toute information complémentaire, les porteurs peuvent se reporter au rapport annuel du FCP.

Description succincte de la procédure de choix des intermédiaires
La procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires et contreparties prend en compte des
critéres objectifs tels que le colt de I'intermédiation et la qualité d’exécution.

Les intermédiaires doivent appartenir a la liste établie par la société de gestion dont une revue est
effectuée périodiquement.

Commissions en nature

Aucun intermédiaire ou contrepartie ne fournit de commission en nature a la société de gestion du
FCP.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B du
prospectus simplifié.
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Rappel des commissions de souscription et de rachat du FCP Maitre — Part |

Frais a la charge de

linvestisseur, prélevés lors des Assiette
souscriptions et des rachats

Commission de souscription non Valeur liquidative x o .
acquise a I'OPCVM nombre de parts 4% maximum
Commission de souscription Valeur liquidative x néant
acquise a I'OPCVM nombre de parts
Commission de rachat non Valeur liquidative x néant
acquise a 'OPCVM nombre de parts
Commission de rachat acquise a Valeur liquidative x néant
'OPCVM nombre de parts

Rappel des frais de fonctionnement et de gestion du FCP Maitre

Taux

Frais facturés a 'OPCVM Assiette

bareme

Frais de fonctionnement et de
gestion TTC (incluant tous les
frais hors frais de transaction, de
surperformance et frais liés aux Actif net Part|:1,25% TTC maximum I'an
investissements dans des
OPCVM ou fonds
d’investissement)

20% net de toute taxe de la
performance de 'OPCVM supérieure

Commission de surperformance Actif net L .
au taux de rentabilité annualisé net
de 12%
Prestataires percevant des Bareme :
commissions de mouvement : Prélevement | - 17,94 € pour les transactions sur
sur chaque les valeurs francaises.

transaction - 32,29 € pour les transactions sur

Dépositaire 4 N
P les valeurs étrangeéres

La société de gestion ne pergoit aucune commission de mouvement.

Les frais de fonctionnement et de gestion et la commission de surperformance éventuelle sont
provisionnés a chaque calcul de la valeur liquidative et directement imputés au compte de
résultat de 'OPCVM.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance correspond a un partage de la partie de la performance
(nette des frais de gestion fixes) supérieure a un taux de rentabilité annualisé net de 12%. Ce
partage s’effectuera a hauteur de 80% pour les souscripteurs et de 20% pour la société de
gestion.
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La performance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution
de I'actif d'un fonds fictif de référence réalisant exactement 12 % par an de performance et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

Cette partie variable fera I'objet d’une provision ou le cas échéant d’une reprise de provision,
plafonnée a hauteur des dotations, calculée a chaque établissement de la valeur liquidative.
Elle sera prélevée annuellement sur la base de la derniére valeur liquidative du mois de
décembre, hormis pour les rachats survenus en cours d’exercice, y compris ceux effectués
dans le cadre d'un transfert d'une catégorie de part vers l'autre, qui donneront droit au
versement anticipé de leur quote-part de la partie variable.

Ces frais (partie fixe et éventuellement partie variable) seront directement imputés au compte
de résultat du fonds.

La période de référence est I'exercice du F.C.P.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'OPCVM, se reporter a la partie
B du prospectus simplifié.

Commissions en nature :

Pastel & Associés ne recoit ni pour son compte propre ni pour le compte de tiers de
commissions en nature. Pour toute information complémentaire, les porteurs peuvent se
reporter au rapport annuel du FCP.

Les prestataires de services d'investissement chargés de I'exécution des transactions sur
actions sont sélectionnés sur la base d'une analyse mise a jour régulierement selon les
criteres suivants : marchés d'intervention, qualité de I'exécution, frais de courtage, notoriété,
solidité financiére, qualité du back office.

INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Toutes les informations concernant le FCP peuvent étre obtenues en s’adressant directement a la
société de gestion :

FinanceCom Asset Management
3 rue Boudreau
75009 Paris

info@financecom-am.com

Les demandes de souscriptions, de rachat et d’échange sont centralisées auprés de CACEIS Bank
dont I'adresse est la suivante :

CACEIS Bank
Siege social : 1-3, place Valhubert - 75013 Paris
Adresse postale : 1-3, place Valhubert - 75206 Paris Cedex 13

Modalités de passage d'une catégorie a une autre

Le passage d’'une catégorie de parts a une autre est considéré par I’Administration fiscale comme une
cession suivie d’'une souscription et est donc soumis au régime fiscal des plus ou moins values de
valeurs mobiliéres.

Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts de
'OPCVM peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres
du commercialisateur de TOPCVM.
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REGLES D'INVESTISSEMENT

Ratios réglementaires applicables aux OPCVM nourric  iers

Conformément aux dispositions des articles R 214-24 du Code Monétaire et Financier, les régles de
composition de l'actif prévu par le Code Monétaire et Financier et les regles de dispersion des risques
applicables a cet OPCVM doivent étre respectées a tout moment. Si un dépassement de ces limites
intervient indépendamment de la société de gestion ou a la suite de l'exercice d'un droit de
souscription, la société de gestion aura pour objectif prioritaire de régulariser cette situation dans les

plus brefs délais, en tenant compte de l'intérét des porteurs de parts de 'OPCVM.

Le FCP pourra conclure des contrats constituant des instruments financiers a terme aux conditions
fixées aux articles R. 214-12, R. 214-13, R. 214-14 et R. 214-15 et a la condition additionnelle que le
calcul de I'engagement de I'actif de cet organisme prenne en compte les opérations effectuées, le cas
échéant, par l'organisme Maitre.

Méthode de calcul de I'engagement de 'OPCVM sur le s instruments financiers a terme

Linéaire.

REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES

ACTIFS

Le FCP est valorisé en cours de cléture.

Le FCP s'est conformé aux régles et méthodes comptables prescrites par la réglementation en
vigueur et notamment au plan comptable des OPCVM.

La devise de valorisation du FCP est I'euro.

Regles d’évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et
inscrits au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou
a défaut d’existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts
historiques des valeurs mobilieres & leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes
« différences d’estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe
énoncé ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour
de I'évaluation.

OPCVM détenus

Les parts ou actions d’'OPCVM seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.
Instruments financiers a terme

Instruments financiers a terme négociés sur un marc hé réglementé ou assimilé

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.
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Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Les swaps

Les contrats d’échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en
fonction du prix calculé par actualisation des flux d’intéréts futurs aux taux d’intéréts et/ou de devises
de marché. Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de facon actuarielle sur la base d’'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités
arrétées par la société de gestion (FCP) ou du Conseil d’Administration (SICAV).

Engagements Hors Bilan

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d’échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en I'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Méthode de comptabilisation

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est
celui des intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
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REGLEMENT

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant a une méme
fraction de 'actif du fonds. Chaque porteur de parts dispose d’un droit de copropriété sur les actifs du
fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de sa constitution sauf dans les cas de dissolution
anticipée ou de la prorogation prévue au présent reglement.

Catégories de parts

Les caractéristiques des différentes catégories de parts et leurs conditions d’acceés sont précisées
dans le prospectus simplifié et la note détaillée du FCP.

Les différentes catégories d’actions pourront :

« bénéficier de régimes différents de distribution des revenus ; (distribution ou capitalisation)
o étre libellées en devises différentes ;

» supporter des frais de gestion différents ;

e supporter des commissions de souscriptions et de rachat différentes ;

e avoir une valeur nominale différente.

Possibilité de regroupement ou de division des part S

Les parts pourront étre fractionnées, sur décision du comité de surveillance de la société de gestion
(en dixiémes, centiémes, milliémes, ou dix-milliémes) dénommées fractions de parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émission et le rachat de parts sont applicables aux fractions de
parts dont la valeur sera toujours proportionnelle a celle de la part qu'elles représentent. Toutes les
autres dispositions du réglement relatives aux parts s’appliquent aux fractions de parts sans qu'il soit
nécessaire de le spécifier, sauf lorsqu’il en est disposé autrement.

Enfin, le comité de surveillance de la société de gestion peut, sur ses seules décisions, procéder a la
division des parts par la création de parts nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange des
parts anciennes.

Fonds commun de placement nourricier

Le fonds est un OPCVM nourricier. Les porteurs de parts de cet OPCVM nourricier bénéficient des
mémes informations que s'ils étaient porteurs de parts ou actions de 'OPCVM Maitre.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts si I'actif du FCP (ou d’'un compartiment) devient inférieur a
300 000 euros ; lorsque l'actif demeure pendant trente jours inférieur a ce montant, la société de
gestion de portefeuille prend les dispositions nécessaires afin de procéder a la liquidation de 'OPCVM
concerné, ou a l'une des opérations mentionnées a l'article 411-17 du réglement général de I'AMF
(mutation de 'OPCVM).
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Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans
le prospectus simplifié et la note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvent faire I'objet d’'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles
peuvent étre effectuées en numéraire et/ou par apport de valeurs mobilieres. La société de gestion a
le droit de refuser les valeurs proposées et, a cet effet, dispose d'un délai de sept jours a partir de leur
dép6t pour faire connaitre sa décision. En cas d’acceptation, les valeurs apportées sont évaluées
selon les régles fixées a l'article 4 et la souscription est réalisée sur la base de la premiére valeur
liguidative suivant I'acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas de liquidation du fonds lorsque
les porteurs de parts ont signifié leur accord pour étre remboursés en titres. lls sont réglés par le
dépositaire dans un délai maximum de cing jours suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation
préalable d’actifs compris dans le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs,
ou de porteurs a un tiers, est assimilé(e) a un rachat suivi d’'une souscription ; s'il s’agit d’'un tiers, le
montant de la cession ou du transfert doit, le cas échéant, étre complété par le bénéficiaire pour
atteindre au minimum celui de la souscription minimale exigée par le prospectus simplifié et le
prospectus complet.

En application de l'article L. 214-30 du code monétaire et financier, le rachat par le FCP de ses parts,
comme I'émission de parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la société de
gestion, quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et si I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque l'actif net du FCP (ou le cas échéant, d’'un compartiment) est inférieur au montant fixé par la
réglementation, aucun rachat des parts ne peut étre effectué (sur le compartiment concerné, le cas
échéant).

Selon les modalités prévues dans le prospectus simplifié et la note détaillée la premiére souscription
et les souscriptions ultérieures doivent étre au minimum d’une part.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts est effectué en tenant compte des reégles d’évaluation
figurant dans la note détaillée du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter que les titres, valeurs ou contrats admis a composer
l'actif des OPCVM ; ils sont évalués conformément aux régles d’évaluation applicables au calcul de la
valeur liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion

La gestion du fonds est assurée par la société de gestion conformément a I'orientation définie pour le
fonds.
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La société de gestion agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seule
exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 6 - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif de TOPCVM ainsi que les régles d’investissement sont
décrits dans la note détaillée du prospectus complet.

Article 7 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifs compris dans le fonds, dépouille les ordres de la
société de gestion concernant les achats et les ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exercice des
droits de souscription et d’attribution attachés aux valeurs comprises dans le fonds. Il assure tous
encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s’assurer de la régularité des décisions de la société de gestion. Il doit, le cas
échéant, prendre toutes mesures conservatoires gu'il juge utiles. En cas de litige avec la société de
gestion, il informe I'Autorité des marchés financiers.

Le fonds est un OPCVM nourricier. Le dépositaire a établi un cahier des charges adapté a cette
nature d’'OPCVM.

Article 8 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, aprés accord de I'Autorité des marchés
financiers, par le conseil d’administration ou le directoire de la société de gestion.

Il effectue les diligences et contréles prévus par la loi et notamment certifie, chaque fois qu'il y a lieu,
la sincérité et la régularité des comptes et des indications de nature comptable contenues dans le
rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des marchés financiers, ainsi qu'a celle de la société de
gestion du FCP, les irrégularités et inexactitudes qu'il a relevées dans lI'accomplissement de sa

mission.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d'échange dans les opérations de
transformation, fusion ou scission sont effectuées sous le contrdle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sous sa responsabilité un rapport relatif a son évaluation et
a sa rémunération.

Il atteste I'exactitude de la composition de l'actif et des autres éléments avant publication.
Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d’'un commun accord entre celui-ci et le
conseil d’administration ou le directoire de la société de gestion au vu d'un programme de travail

précisant les diligences estimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant des actifs et établit un rapport sur les conditions de cette
liguidation.

Il atteste les situations servant de base a la distribution d’acomptes.

Le fond est un OPCVM nourricier, il a le méme commissaire aux comptes que 'OPCVM Maitre.
Le commissaire aux comptes a établit un programme de travail adapté a la nature des ces OPCVM.

Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion.
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Article 9 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société de gestion établit les documents de synthése et établit un
rapport sur la gestion du fonds pendant I'exercice écoulé.

L’inventaire est certifié par le dépositaire et 'ensemble des documents ci-dessus est controlé par le
commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a la disposition des porteurs de parts dans les quatre mois
suivant la cléture de I'exercice et les informe du montant des revenus auxquels ils ont droit : ces
documents sont, soit transmis par courrier a la demande expresse des porteurs de parts, soit mis a
leur disposition a la société de gestion ou chez le dépositaire.

TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 10 — Affectation des revenus

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots,
jetons de présence ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds (et/ou
de chaque compartiment) majoré du produit des sommes momentanément disponibles et diminué des
frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net de I'exercice augmenté des reports a nouveau
et majoré ou diminué du solde des comptes de régularisation des revenus afférents a I'exercice clos.

La société de gestion décide de la répartition des résultats.
Pour chaque catégorie de parts le cas échéant, FCP peut opter pour I'une des formules suivantes :
» la capitalisation pure : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I'exception
de celles qui font I'objet d’'une distribution obligatoire en vertu de la loi ;
« la distribution pure : les sommes sont intégralement distribuées, aux arrondis prés ; possibilité
de distribuer des acomptes ;
Pour les FCP qui souhaitent conserver la liberté de capitaliser ou/et de distribuer. La société de

gestion décide chaque année de l'affectation des résultats. Le cas échéant, il peut étre distribué des
acomptes dans le respect de la réglementation applicable.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION —

LIQUIDATION

Article 11 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, en totalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds a
un autre OPCVM qu’elle gére, soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs dont
elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées qu’'un mois apres que les porteurs
en ont été avisés.

Elles donnent lieu a la délivrance d’'une nouvelle attestation précisant le nombre de parts détenues par
chaque porteur.
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Article 12 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé a I'article 2 ci-dessus,
la société de gestion en informe I'Autorité des marchés financiers et procéde, sauf opération de fusion
avec un autre fonds commun de placement, a la dissolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipation le fonds ; elle informe les porteurs de parts de sa
décision et a partir de cette date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la
totalité des parts, de cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’aucun autre dépositaire n'a été
désigné, ou a I'expiration de la durée du fonds, si celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des marchés financiers par courrier de la date et de la
procédure de dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I'Autorité des marchés financiers le rapport
du commissaire aux comptes.

La prorogation d’'un fonds peut étre décidée par la société de gestion en accord avec le dépositaire.
Sa décision doit étre prise au moins 3 mois avant I'expiration de la durée prévue pour le fonds et
portée a la connaissance des porteurs de parts et de I'Autorité des marchés financiers.

Article 13 - Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la société de gestion, est chargé(e) des opérations de
liguidation. lls sont investis a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaliser les actifs, payer les
créanciers éventuels et répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en
valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d’exercer leurs fonctions jusqu'a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 14 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s’élever pendant la durée de fonctionnement de
celui-ci, ou lors de sa liquidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de
gestion ou le dépositaire, sont soumises a la juridiction des tribunaux compétents.

Date de mise a jour : 8 janvier 2010
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