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Combinaison de deux expertises  

L’expertise de FinanceCom Asset Management dans la gestion permanente du couple risque/rendement via un modèle 
quantitatif développé par ses gérants 

 Gestion quotidienne de l’exposition assurée via un modèle quantitatif suiveur de tendance 

 Totalement indépendant de toutes anticipations de marchés et prévisions macroéconomiques 

Le savoir-faire et la maîtrise du marché local des gérants de RMA CAPITAL 

 Opportunité de diversification internationale au sein du PEA 

 Pays émergent à fort potentiel de croissance 

Le fonds FCOM Euro-Maroc PEA est un FCP de droit français, éligible au PEA, qui offre aux investisseurs une solution unique de 
diversification en bénéficiant d’une solide expertise locale dans un marché à fort potentiel de croissance, couplée à une gestion 
innovante du couple risque/rendement. 

L’objectif du fonds est de participer à la hausse des marchés actions des pays de la zone euro, tout en cherchant à se protéger 
des baisses importantes en gérant de manière flexible l’exposition à ces marchés, et à la hausse du marché actions marocain. 

Le premier fonds PEA avec une exposition Maroc 

 Investi pour 80% de l’actif dans des actions de la 
zone euro (poche Euro) et pour 20% de l’actif dans 
des actions du Maroc (poche Maroc). 

 La poche Euro est gérée selon un modèle quantitatif 
développé par FinanceCom AM. 

 La poche Maroc (représentant 20% de l’actif du FCP) 
est investie en actions du Maroc. Cette poche est 
gérée localement, par délégation, par RMA Capital, le 
premier gérant de fonds Actions du Maroc, avec un 
total de plus de 4 milliards d’euro d’actifs sous 
gestion. 

 

Gestion quantitative et flexible innovante 

FinanceCom AM a développé une méthodologie de gestion des 
risques qui ne repose pas sur des anticipations 
macroéconomiques ou de marché mais sur un processus 
d’ajustement progressif de l’exposition aux actions et aux 
marchés en fonction de leur tendance, haussière ou baissière, 
et de leur volatilité. 

 En se basant sur l’historique des performances des actions 
de la zone euro, le gérant sélectionne un panier d’actions 
offrant des perspectives de performances régulières. 

 Ce modèle permet également de déterminer une 
exposition de 0% à 100% aux marchés européens et ainsi 
de bénéficier des perspectives de rendement des actions 
de la zone euro avec pour objectif de préserver la 
performance passée. 

 Cette allocation est indépendante de toute anticipation de 
marchés. 

La poche Euro (représentant 80% de l’actif du FCP) est gérée 
par FinanceCom AM qui apporte son expertise et son 
expérience dans le domaine du contrôle et de la gestion des 
risques. 

Indice de référence : 

  80% Euro Stoxx 50 
 + 20% Masi, converti en euro 

Durée de placement minimum recommandée : 5 ans 

(1) Depuis le 28/01/2010 

Au 
30/04/2012 

2012 2011 2010 (1)  
Depuis la 

création (1)  
Volatilité 
sur 1 an 

FCOM 
Euro-Maroc 

PEA 
- 2,34 % - 19,28 % + 14,09 % - 10,06 % 10,22 % 

Benchmark - 1,93 % - 16,09 % + 4,84 % - 13,73 % 22,60 % 

Euro Stoxx 50 - 0,44% - 17,05 % + 2,03 % - 15,74 % 29,22 % 

MASI EUR - 7,05 % - 12,35 % + 16,12 % - 5,40% 10,09 % 
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Informations légales 
FCOM Euro Maroc PEA est un FCP de droit français agréé par l’Autorité des Marchés Financiers en date du 30 décembre 2009. Ce document est établi par 
FinanceCom AM, société de gestion de portefeuille de droit français. Il est produit à titre d’information uniquement et ne doit pas être considéré comme une 
offre de vente ou de prescription. Il ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit. Ce document est fourni sans que 
nous ayons une connaissance précise de votre profil de risque.Avant toute décision d’investissement, vous devez lire attentivement le prospectus agréé par 
l’autorité de tutelle (AMF) disponible auprès de FinanceCom AM ainsi que sur son site internet. Les données utilisées pour la réalisation de ce document 
proviennent de sources internes à FinanceCom AM et de Bloomberg. Les chiffres cités on trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un 
indicateur fiable des performances futures. 

Processus d’investissement 

Analyse de 
la tendance 

et de la 
volatilité 

Analyse de 
la tendance 

et de la 
volatilité Analyse et 

sélection 
d’actions 
du Maroc 

Actions de la zone euro Actions Maroc 

Poche Maroc 
(20% de l’actif) 

Sélection de 20 à 25 
actions 

Poche Euro 
(80% de l’actif) 

Indice Euro Stoxx 50 

Couvertures de 0% 
à 100% 

Maroc, pays émergent aux portes de l’Europe 

 Avec une croissance du PIB de 4,8% en 2010, le Maroc 
devrait poursuivre sa croissance en 2011 et sur les 
prochaines années en bénéficiant d’une productivité 
en amélioration, d’une demande intérieure 
dynamique, et d’une population jeune. 

 Une politique monétaire prudente et des finances 
publiques saines permettent à l'économie marocaine 
de gagner en stabilité. 

 "Partenaire privilégié de l’Union européenne" dans le 
cadre du Statut Avancé, accordé par l'UE : son 
positionnement géographique et stratégique en fait 
une place d'entrée sur les marchés africains. 

 Une vingtaine de chantiers structurels ont été lancés 
par le gouvernement pour renforcer l’attractivité du 
Maroc en tant que plateforme régionale. Plusieurs 
secteurs à fort développement n’en sont ainsi qu’à 
leur début au Maroc tels que ceux des infrastructures, 
du tourisme, des technologies, des services  et du 
transport. 

La poche Maroc (représentant 20% de l’actif du FCP) est 
investie en actions du Maroc. Cette poche est gérée 
localement, par délégation, par RMA Capital, le premier 
gérant de fonds Actions du Maroc, avec un total de plus de 
5 milliards d’euro d’actifs sous gestion. 

Les équipes de gestion 

Les gérants associés de FinanceCom AM apportent chacun 
leur expertise et leurs 15 ans d’expérience dans la gestion 
quantitative et structurée. 

L’équipe de RMA CAPITAL, filiale du premier assureur du 
Maroc RMA Watanya, se compose de plus de 20 
professionnels possédant une expérience moyenne de plus 
de 10 ans sur le marché marocain. 

Les risques potentiels d’investissement 

Risque de perte en capital, risque action, risque de modèle, risque lié aux pays émergents, risque de gestion discrétionnaire, 
risque de change (le dirham est ancré à un panier de devises composé de l’euro à hauteur de 80% et du dollar US à hauteur de 
20%), risque de concentration. 

Nature juridique FCP de droit français, conforme aux normes européennes UCITS IV 

Indice de référence 80% Euro Stoxx 50 + 20% Masi, converti en euro 

Classification AMF Diversifié Affectation des résultats Capitalisation 

Société de gestion  FinanceCom AM Fréquence de valorisation Quotidienne 

Délégation de gestion RMA Capital Commission de souscription Max 4% 

Eligible au PEA Oui Commission de rachat Néant 

Eligible à l‘assurance vie Oui Frais de gestion TTC Max 2 % 

Devise Euro Commission de performance TTC 10% si > indice de référence 

Code ISIN, part P FR0010840660 Dépositaire CM-CIC Securities 

Encours (€ millions) 9,3 Gestionnaire admi. et compta. CACEIS Fastnet 

Durée d'investissement conseillée 5 ans Souscriptions / rachats Avant 12h00 sur la VL du lendemain 

Date de création 28/01/2010 Valorisation Cours de clôture 

 Le modèle quantitatif développé par FinanceCom Asset 
Management détermine une allocation permettant de 
bénéficier des perspectives de rendement des actions de 
la zone euro avec un objectif de préservation de la 
performance passée. En cas de retournement du marché 
des actions de la zone euro, l'exposition est 
progressivement réduite par des opérations de couverture 
sur les marchés à terme. 

 En fonction de la tendance et de la volatilité constatées, 
l’exposition du fonds aux marchés actions de la zone euro 
peut varier de 0% à 80% grâce aux ajustements progressifs 
du niveau de couverture. 

 La sélection des actions de la poche Maroc s’appuie sur 
une méthode de gestion de type top-down avec une 
analyse fondamentale de l’économie marocaine et une 
analyse qualitative et quantitative approfondie des 
sociétés. 

 Le contrôle du risque se fait de manière très rigoureuse, à 
chaque étape du processus d’investissement. 


